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L'ANALISI
MA PER L'INFLAZIONE
NON C’E UN ANTIDOTO
MARIO DEAGLIO
ull'interminabile per cento annuo e bisogna risalirea 3,8 per cento, comunque sopra alli- dizionaliesistarivelandounnemico
strada della ripresa, oltre trent’anni fa per trovare unda- vello di guardia, tradizionalmente difficile da combattere quasiquanto
ilmaggior pericolo perle topeggiore; laGermaniaéal 5,2 per fissatoal2percento.llproblema,pe- il Covid. Come il Covid, si tratta di
economieavanzateé og- cento, un massimo dal 1993; Italia  r6, non dipendedalle cifrebensidal- unanuova variante, con la differen-
gilinflazione. Negli Stati si colloca, per il momento, su livelli 1a natura del fenomeno: Finflazione  za che control'inflazione non dispo-

Uniti, in novembre ha superatoil 6 pit ragionevoli, e precisamente al
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ull’interminabile

strada della ripresa,

il maggior pericolo

per le economie avan-
zate e oggil'inflazione. Negli
Stati Uniti, in novembre ha
superato il 6 per cento an-
nuo e bisogna risalire a oltre
trent’anni fa per trovare un
dato peggiore; la Germania
¢ al 5,2 per cento, un massi-
mo dal 1993; I'Italia si collo-
ca, per il momento, su livelli
pit ragionevoli, e precisa-
mente al 3,8 per cento, co-
munque sopra al livello di
guardia, tradizionalmente
fissato al 2 per cento.

11 problema, pero, non di-
pende dalle cifre bensi dalla
naturadel fenomeno: l'infla-
zione attuale sfugge alle clas-
sificazioni tradizionali e si

starivelandoun nemico diffi-
cile da combattere quasi
quanto il Covid. Come il Co-
vid si tratta di una nuova va-
riante, con la differenza che
contro l'inflazione nondispo-
niamo di alcun vaccino. La
suacaratteristica e di presen-
tarsi “a grumi”, legati a feno-
meni specifici, in grado non
solo di determinare prezzi

attualesfugge alle classificazionitra-

niamodialcunvaccino. - paGiNas

pit alti ma anche dirallenta-
re la produzione di settori
ben determinati, e di non ri-
spondere alle medicine tradi-
zionali ossia soprattuttoa po-
litiche monetarie restrittive.

Uno di questi “grumi” &
rappresentato dai porti cali-
forniani di Los Angeles e
LongBeach, la “porta” ame-
ricana per le importazioni
dall’Asia, nei quali si con-

centrail40 per cen-
to delle merci stra-
niere in arrivo ne-
gli Stati Uniti. Il pri-
mo sussulto di ri-
presa ha causato
una moltiplicazio-
ne diquestiarrivie
i porti sono andati
in “tilt” con code re-
cord dinavi in attesa di po-
terscaricare.

Per fronteggiare l'emer-
genza, il Presidente Biden
chehaimposto un’operativi-
tadiventiquattr’ore suventi-
quattro e le merci hanno co-
minciato a muoversi. Sisono
perd fermate quasisubito, os-
sia nei magazzini degli stessi
porti gia intasati da merci ar-
rivate in precedenzache non
si riesce a instradare veloce-

mente sulle vie di
terra per la carenza
di autocarri, e dilo-
ro autisti. Insom-
ma, ci si accorge
che le “catene del
valore” sulle quali
si & costruita I'eco-
nomia globale de-
gli ultimi 20-25 an-
ni, sono largamente arruggi-
nite permancanza di investi-
ment in strutture fisiche e in
capitale umano. E mentre,
come abbiamo appreso in
questi giorni, un vaccino an-
ti-Covid si pud realizzare in
pochi mesi, gli investimenti
mancati in competenza dei
lavoratori, oltre che in ban-
chine, magazzini e sistemi
stradali, possono richiedere
diversianni.

Un secondo “grumo” ri-
guarda il sistema mondiale
dell’auto, messoin crisidalla
carenza di specifici micro-
processori, indispensabili ai
nostri veicoli moderni. Gran
parte di questi piccolissimi
ma essenziali oggetti viene
prodotta in una grande fab-
brica a Taiwan che qualche
mese fa & stata da fortemen-
te danneggiata da un incen-

dio. Mentre la produzione di
un vaccino non ha bisogno
di strutture industriali trop-
po sofisticate, per i semicon-
duttori il discorso & sicura-
mente pit complicato e la
scarsita pare destinataa pro-
trarsi per buona parte del
2022. Quando poi si passa al
petrolio e al gasnaturale, l'e-
conomia si intreccia con la

politicainternazionale.Ipae-
si produttori hanno spesso
una notevole possibilita, al-
meno nel breve periodo, diin-
cidere sui prezziusandoque-
st’arma con buoni risultati.
Anche il rapporto semestrale
dell’'Ocse, uscito ieri, che fa
ogni sforzo per essere ottimi-
sta, ammette, in unlungo pa-
ragrafo, che l'inflazione po-
trebbe riservarci sorprese
sgradevolinel 2022. F’il mo-
mento, insomma, di guarda-
re ai grandi sviluppi e non al-
le piccole cose, come senato-
riedeputati sonotentatidifa-
re in Parlamento con miglia-
iadiemendamenti allalegge
di bilancio, pressoché tutti
orientati all'aumento della
spesa pubblica. —
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