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Giuseppe Russo
Direttore Centro Einaudi

H Dottor Russo, rispetto alla crisi del
2008, il Hisparmiatore italiano hamo-
strato maggiore maturita finanziaria
di fronte agli impatd causati del Co-
vid-19 sui mercat finanziari?
La crisi del 2008 ha avuto dimensioni
decisamente piticonsistenti. Harrivata
a sorpresa e colse moltl iInvestitorl im-
preparatl. Questo portd a fare scelte
non ragionate e in particolare chi era
piit esposto ai mercati azionar, ha vi-
sto andare in fumo molt risparmi in
pochissimo tempo. Mz pol le misure
attivate dalle banche centrali hanno
consentito soprattutto a chi aveva in
ponafoglio una parte cospicua di ob-
bligazioni di recuperare nel tempo.
L’effetto Covid-19, iInvece, non ha colto
disorpresaed & arrivato inun momen-
togii caratterizzato da alcune dinami-
che. A fine 2019 molti listini azionari
avevano raggiunto I massimi livelli e
unacorrezioneeranell’aria. Inaggiun-
ta, eranoevidentii segmali diunrallen-
tamento dell'economia. Quindi, a
marzoin molti avevanogiiliquidatole
loro posizioni pit rischiose e si erano
messi in difensiva.
Quindi, 1a grande quantita di liqui-
dici chec’é sui cond corrent &l'effetto
di questo?
Nondirei. Aunacorrezione dei mercati
eunrallentamento economico attesisi
& aggiunge la naturale prudenza e av-

versione al rischio che caratterizza da
sempre il risparmiatore italiano. Nel
nostro Paese Pinvestitore medio, an-
cheseappartieneacetisocialialtiedha
una certa cultura, dimostra un’esposi-
zioneagli assetrischiosieilliquidi dedi-
samente contenuita e una forte avver-
sione al rischio. L'obiettivo principale
restaquellodellapreservazionedel pa-
trimonio. Questo fa si che, se nei mo-
menti di espansione si perdono delle
opportuniti, nei momenii di crisi le
perdite sono pit ridotte. Inoltre, non &
datrascurareil fatto chela contrazione
dei mercati registraia nei mesi del Co-
vid- 19 & gi2 rientrata. Quindi, chi non
ha mosso nulla non solo non ha perso
capitali ma ha in qualche caso addirit-
tura guadagnato.
Chisiavvaledell’aiuto diunprofes-
sionista della consulenza riesce a
muoversi meglio?
Diret di si. Le reti di vendita oggi sono
caratterizzate da un pit alto livello di
professionalith rispetto al passato e
alutano investitore soprattutto a fare
quel percorso giusto di approcdo agli
investimenti. Avere un consulente non
vuoldirenecessariamenteguadagnare
opuntareaguadagnare dipit;Pobietti-
vonon&soloil rendimento masoprat-
tutto approcdare nel modo corretto fl
rischio perché quest'uldmo diventa
prevedibile e tollerabile. 1l consulente
preparato puddare all'investitore que-
glistrumenti chealirimenti nonavreb-
be in termini di conoscenze e compe-
tenze. In buona sostanza, si acquisisce
sereniti perché nel prendere dedisioni
non siépit solima guidatl, — LI,
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