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LECO DI BERGAMO

GLI EFFETTI
NEFASTI
DELLE PAROLE
DI LAGARDE

di BEPPEFACCHETTI

uelladi Christine

Lagarde non ¢é stata

uma gaffe, come hanno

scritto commentatori

benevoli, maun errore
gravissimo. E gli errori di chi sta
molto in alto non sono
accettabili, perché le
conseguenze sono
proporzionali all'importanza
delruolo: il pi1 elevato, in
campo monetario, nel pitt
grande mercato del mondo. Al
tempo stesso & stato pit1 che
giustificato e tempestivoil gesto
di Mattarella, conuna
dichiarazione che non esitiamo
aconsiderare la pitiimportante
in assoluto da quando
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ealQuirinale, Osservandochecerte «imosse»
ostacolanoladifesadiun Paese gid ingrande
difficolth hadavveroimpersonatol'unitana-
zionale di cui & garante, Uno di quei casi, in-
somma, incuiilruolo «politico»del Capodello
StatononsolononescedailimitidellaCostitu-
zione, malainterpretanelsuovalore pitipro-
fondo.

Noncisifacciaingannaredal fattochesiaLa-
garde che Mattarellahanno agito attraverso
sempliciparole,echeanziinchiavetecnicala
responsabiledellaBce abbiafattocose concre-
te,magariinadeguatemanonastrattamente
censurabili. Certo, non hanno dato il senso
dellagravitidelmomento,limitandosiadun
moderatoincrementodelle quantitadiliquidi-
thimmessa. Non cioé quello che i mercati si
attendevano, tradendolalorodisponibilitia
recuperare spazicreatidallapauradelleconse-
guenzeeconomichedelvirus pandemico. Ma
ad infliggere alla Borsa italiana la pitigrande
erepentinacadutadellasuastoria,eumiliare

altempostessogliandamentidimezzomondo,
hacontribuitolasuperficialith diunriferimen-
toaglispreadforsecomprensibilesedecretato
daunrobotchevivedialgoritmi, mairrespon-
sabile se detto da uno dei pulpiti politici piti
visibili del mondo intero. Ma proprio qui sta
il punto, e cioé che la comunicazione & parte
essenziale delle politiche monetarie e della
finanza. Anche Draghi aveva solo parlato,
quandoavevadettoquelcelebre «costiquelche
costi»adifesadell’euro,cheavevalanciatoun
segnale fortissimoallaspeculazione: guardate,
avevafatto capire, chela Bcenonsibatte con
igiochialrialzo oalribasso.LaBeeeé pitiforte
diqualunquetentativodicondizionareimer-
cati.

Unalezioneaisolonicheparlanoasproposito
diordoliberismo,nonconsiderandocheil co-
siddettoliberismoéinrealthuncomplessodi
regole,che prevedonointerventianche gigan-
teschidellamanopubblica,quandoénecessa-
rio. Il«lasciarfare» éuncapitololontanodella
storiadell’economia. Utilileintuizionidei fi-
siocratici che leggiamo sui manuali, ma utili

acostruirenel tempounadottrinaincontinua
evoluzione, adattabile. E da almeno 20 anni
che la politica monetaria & caratterizzata e

guidatadallacomunicazione, anzidall’'infor-
mazione data in modo equo ai mercati. Un
tempononeracosi. Ilbanchiereagivanelsilen-
zioenellariservatezza, ele suedecisionierano
in qualche modo imprevedibili.

LasvoltarisaleaHenryPaulson,segretarioal
Tesorodi GeorgeW. Bush, che venivadaGold-
man Sachs. Da allora ¢ il mercato che, ben
informato,anticipaeaccompagnalemossee
daefficaciaalledecisionidipoliticamonetaria,
ribellandosise questonon avviene. Perquesto,
osservaGiuseppe Russodel «CentroEinaudi»,
lacomunicazioneé parte,nonaccessorio,della
politica monetaria. Piaccia o non piaccia. E
infatti se comunichibene (Draghi) gli effetti
sonopositivianchedifronteallapeggiorecrisi.
Se comunichimale (Lagarde) gli effettisono
nefastiemoltoconcreti. Atuttiirisparmiatori
italiani & come se giovedi fosse stataimposta
unagigantescapatrimonialedel17%,anzidel
40%,vistol’'andamentoprecedentedellaBor-
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sa.
Seunapatrimonialedeveesserci,lodecidela
democraziaparlamentare,nonlasventatezza
—altrochegaffe - diunasignoradisinvoltain
conferenza stampa. Non aveva fatto molta
fatica,casoraro,ad ottenerelafiduciadeigran-
did’Europaalmomentodellasuanomina.Se
itempinonfosserocosiperigliosi,forsegliela
avrebberogiatolta. Masaracomunquedifficile
recuperare credibilithdopoquestoscivolone.
CimancavasolounaBeeindebitodiautorevo-
lezza.
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