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Marco lo Conte
TORINO. Dal nostro inviato

mmm [ risparmiatori italiani mo-
strano di aver appreso alcune le-
zioni fondamentali che la crisi fi-
nanziaria ha imposto sui mercati
finanziari: dalla fine del risk free
ad una maggiore attenzione alla
scelta degli strumenti. Resta tutta-
vial'avversione alrischio eladffi-
colta di pianificare il proprio ri-
sparmio inbase ad esigenze speci-
fiche. E quanto emerge dallazoesi-
ma edizione dell'Indagine sul ri-
sparmio e le scelte finanziarie de-
¢li italiani, un progetto di [ntesa
Sanpaolo e Centro Einaudi che si
basa sui061interviste acapofami-
glia realizzate da Doxa nei primi
due mesidell’anno in corso.
L’indagine registraun migliora-
mento del clima complessivo e
unmaggior ottimismo: 'indice to-
tal return elaborato da Centro Fi-
naudi che fotografa il portafoglio
medio delle famiglie, segna un
rialzo del 33,2% dalla crisi Leh-
man; e al dila dei datireali, sale al
62dal 53%dell’anno scorso laquo-
tadifamiglie chedichiarano didi-
sporre di un reddito sufficiente o
pit che sufficiente; e sale anche il
reddito atteso al momento della
pensione, al 47,8 dal 37,3%. Perce-

zioni specchi diunaripresain ar-
rivo o quanto meno attesaperiri-
sparmiatori italiani, che hanno
cambiato alcune abitudini, man-
tenendone altre. Resta sostanzial-
mente stabile la propensione al ri-
sparmio: ci riesce il 599% delle fa-
miglie, inleggero calo dal 619 del-
lo scorso anno. Undato compren-
sibile, visto 'attenuarsidella crisi
e della propensione a cautelarsi
in modo prudente. Sale invece la
quota di chi risparmia senza un
obiettivo specifico, dal 16 al 18%.
La propensione degli italiani per
laliquidita resta ai massimi stori-
ci: circa il 18% degli interpellati
detiene il 100% delle proprie atti-
vitain formaliquida, ossiasul con-
to corrente; il 42% detiene alme-
no la meta del proprio patrimo-
niononinvestito.

Cala invece ai minimi storici il
mattone nelle scelte di investi-
mento:solo il 7,6% lo scorso anno
ha acquistato un immobile (pri-
ma casa o da investimento), ma il
clima sul mattone resta positivo
visto che sale la quota di chi é riu-
scito afarsi concedere un mutuo,
al 65,1%. I titoli di Stato restano al
centro del cuore e del portafoglio
dei risparmiatori ma la recente
crisi ha fatto prendere coscienza

della possibilita che anche BoT e
BTp incorporano un grado di ri-
schio: questo porta molti rispar-
miatori a considerare pili com-
plesso investire sui mercati. Tan-
to da aumentare il tempo da im-
piegare alla scelta degli asset e al-
lagestione diversificatadel porta-
foglio: il 40,6% degli intervistati
dedicaalmeno un’ora allasettima-
naal proprio denaro.

Come ogni anno, l'indagine ef-
fettua un focus tematico dedicato
quest’anno alle imprese, con in-
terviste a oltre 400 imprenditori
di aziende di piccole e medie di-
mensioni. Per loro I'alba della ri-
presa necessita di conferme: me-
no tasse per il 77 per cento, meno
costi per il 529, mentre il 42 per
cento farebbe pit investimenti in
Italia in particolare in innovazio-
ne. Uno su 4, secondo l'indagine,
intende aumentare le proprie di-
mensioni e il 14% vuole investire
all'estero. Al capitolo risorse pre-
vale una revisione della banco-
centricitadell'economia:i capita-
linel prossimo anno saranno chie-
sti ai soci celle aziende nel 46 per
cento dei casi, un 10 per cento va-
lutail crowdfunding e I'8 per cen-
toemettera minibond.
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Scendono gli acquisti di Bot
perché non rendono piu nulla e
solo un italiano su dieci sifidaa
comprare in Borsa. Preferendo
puntare sulla liquidita per assi-
curare un futuro migliore ai fi-
gli. Tra le famiglie che hanno in-
vestito neli risparmio gestito,
Ppoi, solo1'8% lo ha fatto negli ul-
timi 12 mesi, contro il 18,3% di
due anni fa. E’ 1a fotografia scat-
tata dall'Indagine annuale sul
risparmio e sulle scelte finan-
ziarie degli italiani, progetto
congiunto di [ntesa Sanpaolo e
Centro Einaudi, arrivata alla
trentesima edizione. I che ne fa
un archivio di dati utile per di-
segnare Ia serie storica dei com-
portamenti tra il 2007 e il primo
scorcio del 2014, I'arco di tempo
che include gli anni in cui piu
forte ha morso 1a crisi. Labuona
notizia & che, secondo i sondag-
gi effettuati tra gennaio e feb-
braio su un campione di 1.062
capifamiglia, torna per la prima
volta a scendere 1a percentuale
diitaliani che non & riuscita a ri-
sparmiare: dal 619 di un anno fa

all’attuale 59%(era il 51% nel
2007). Viene definita «l’alba
della ripresa del risparmio» dal-
I'economista Giuseppe Russo,
curatore del rapporto. E come
tatte le prime luci del mattino
lascia zone oscure: i mercati fj-
nanziari, per esempio, sono an-
cora guardati con diffidenza. -
La novita vera noviti é che gli
italiani risparmiano in primo
luogo per i figli: sono la priorita
del 13% del campione, contro il
3,3% del 2007. «la destinazione
del risparmio é cambiata —
spiega — Gian Maria Gros-Pie-
tro, presidente del consiglio di
gestione di Intesa Sanpaolo che
ha ospitato la pmeﬁ?ﬁo_ne —
le consuete voci sembrano ca-
dute. Si proteggono i giovani, la
categoria pii esposta a ogni for-
madi flessibilita». Anche il mat-
tone & precipitato'tra le priorita:
nel 2014 gli acquirenti di una

.nuova casa ha toccato il minimo

(7,6%), anche se Fimmobiliare &
I'impiego piil soddisfacente.

. Il risparmio gestito non & pe-
ro stato abbandonato. Chi gia
aveva scelto questa formoula 'ha
sottoscritta di nuovo. In genera-
le, emerge la figura di un rispar-
miatore pil informato ed esi-

gente. :
Daniela Polizzi
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ILRAPPORTO

ROMA I consumi restano al palo,
ma sul fronte risparmi arriva-
no buone notizie. Secondo il
rapporto annuale del Centro Ei-
naudi e di Intesa Sanpaolo il
41% delle famiglie italiane ha
messo da parte un piccolo gruz-
zoletto. E una percentuale an-
cora lontana dal 49% del 2007,
ma comunque una piccola «in-
versione di rotta». Non a casoil
rapporto - che si basa sulle in-
terviste Doxa a oltre mille fami-
glie e per la prima volta anche
su un focus su 478 imprese - si
intitola: «Famiglie e imprendi-
tori, ripresain arrivo».

Le famiglie <hannoripresoil
controllo dei propri budget»,
anche se non si attendono an-
cora miglioramenti significati-
vi, si legge nel rapporto. «E co-
munque la conferma di un mi-
glioramento del clima di fidu-
cia», sottolinea Salvatore Car-
rubba, presidente del Centro Ei-
naudi. «C’¢ una differenza ri-
spetto al passato - rileva Gian
Maria Gros-Pietro, presidente
del Consiglio di gestione di Ind
fesa Sanpaolo - che mi ha colpi-
to molto: nel 2007 si risparmia-
va per se stessi e per il proprio
futuro, per affrontare gli impre-
visti e per la vecchiaia, mentre

oggi al primo posto ci sono i fi-
gli che appaiono meno protetti
e quindi vulnerabili». Resta an-
che la paura: il 18% degli italia-
ni risparmia senza un motivo
particolare, probabilmente per-
ché il futuro appare ancora in-
certo.

11 55,2% dei risparmiatori
presta attenzione alla «sicurez-
za del capitale», si cerca di esse-
re pit1 informati sulle possibili-
ta di investimento e la banca re-
sta un punto di riferimento. So-
lo il 7,6% acquista un’abitazio-
ne, la quota minima mai regi-
strata: il 5,4% ha comprato una
prima casa, lo 0,8% un secon-
da, lo 0,6% ha preso un immo-
bile peri figlie 1o 0,8% lo ha fat-
to come investimento per inte-
grare il proprio reddito. Se si
guarda ai portafogli finanziari,
le obbligazioni sono in calo: la
percentuale dei risparmiatori
che investe in questi risparmi &
scesa al 20,1% (era al 29% nel
2006), ma questi strumenti re-
stano i preferiti. Gli italiani, in-
vece, snobbano le azioni: acqui-
sta titoli in Borsa un risparmia-
tore su dieci (nel 2007 uno su
cinque).

Dal focus sulle imprese
emerge che gli imprenditori so-
no orientati ainnovare e hanno
compreso la necessita di supe-
rarei limiti dimensionali attra-
verso fusioni o acquisizioni. Il
14% sa che aprira all’estero, il
10% valuta la quotazione in Bor-
sa e I'8% emettera minibond.
La voglia di start up batte il
comparto del reddito fisso
(13%), il private equity italiano
(10%), gli investimenti a Piazza
Affariosulle Borse estere (9%).
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Silvia Egiziano

Torino Le famiglie italiane au-
mentano la propensione al ri-
sparmio, riprendonoil control-
lodeipropribudgetesimostra-
no pit ottimiste rispetto al red-
dito, sia corrente, sia quello at-
teso al momento della pensio-
ne.Sonoitimidisegnalidiun’al-
badellaripresainarrivo, rileva-
tidall'ultimaindaginedilntesad
Sanpaolo e del Centro Einaudi
sul risparmio e sulle scelte fi-
nanziarie degli italiani.
Lostudio, presentatoieriaTo-
rino, hacoinvoltoun campione
di poco pit di mille capifami-
glia- correntistibancarieposta-
li - intervistati da Doxa tra gen-
naioefebbraioscorsi. Come pri-
mo segnale di miglioramento,
'analisi evidenzia la crescita
del portafogliomedio degliita-
liani, il cui benchmark (che
comprende i titoli di Stato) si &
apprezzato del 4,8% nel 2013 e
diun abbondante 3% nei primi
cinque mesi del 2014. A subire
un’inversionedirotta,invece, &
la percezione che gli italiani
hanno del proprio reddito: nel
casodiquellocorrente, il saldo
percentualetracolorochelodi-
chiarano sufficiente o piu che
sufficientemiglioradi6puntiri-
spetto al 2013 e siavvicina ai li-
velli del 2007 (48,1% contro
51,6%);nelcasodelredditoatte-
so almomento della pensione,

il saldo migliora invece di circa
ildoppio (oltre 13 punti) e si at-
testa al 25,6% (29,8 nel 2007).
Nel 2014 si arresta, inoltre, la
crescita dei non risparmiatori,

che dal 61% dello scorso anno
scendono al 59%, mentre au-
mentalievementelapropensio-
nemedia al risparmio (dal 10,4
al 10,5%). Cambiano anche le
abitudinidiconsumo:inpassa-
to I'obiettivo era l'acquisto di
una casa o per fronteggiare gli
imprevisti, oggi gli italiani ri-
sparmiano in primo luogo peri
figli:lo dichiarail 13% del cam-
pione, control'11,8%del 2013 e
i13,3%del 2007.Sela percentua-
ledichihaacquistatounimmo-
bile scende al minimo (solo il
7,6%),I'investimentonel matto-
ne rimane, comunque, il piu
soddisfacente: lo afferma il
69,8% del totale, che vedono
nella sicurezza del capitale la
principale fonte di preoccupa-
zione. Ancheper questo, notail
rapporto, il 18,7% preferisce te-
nere in banca in forma liquida
tutto il patrimonio finanziario.
Oggi, inoltre, solounitalianosu
dieciinvesteinBorsa(lapropor-
zione era di uno su cinque nel
2007 e di uno su tre nel 2003) e
soltanto il 20,1% in obbligazio-
ni (contro il 29% del 2006). Se-
gnali incoraggianti di ripresa,
infine, arrivanoanchedalle pic-
coleemedieimprese, cheperfi-
nanziarsi, pero, non contano
pil soltanto sulle banche: nei
prossimi anni, il 46% degli im-
prenditori intervistati (478)
chiedera capitali ai proprisoci,
i110% valutail crowdfunding, il
9% guarda alla Borsa, mentre
1'8% emettera mini-bond.
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opo anni complessi, per
D le famiglie e arrivato il

momento di prendere
una boccata d’ossigeno: nel
2014 aumenta il numero di chi
riesce a risparmiare. Poco, ma
quanto basta per segnare una
inversione di tendenza. A foto-
grafare lo stato delle finanze
degli italiani & «L'indagine sul
risparmio e sulle scelte finan-
ziarie» realizzata dal Centro
Einaudi in collaborazione con
Intesa Sanpaolo. Certo, le ferite della crisi restano evidenti e que-
sto resta un anno di transizione, conferma il capo economista
dell’istituto, Gregorio De Felice. Ma all'orizzonte, spiega, si vede
laripresa. Qualche dato: nel 2007 il 62 per cento degli intervistati
dichiarava di avere un reddito corrente «sufficiente» o «piti che
sufficiente», nel 2013 1a percentuale si era ridotta al 56 per cento,
nel 2014 risale al 58 per cento. E lo stesso vale per le pensioni.
Aumenta anche il numero di chi riesce a mettere qualcosa da
parte: il 41%, due punti percentuali in piti rispetto al 2013. [Giu. BoT]
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di Maria Elena Zanini

« amiglie e imprenditori, ripresa in arrivo». E il titolo che [n

tesd Sanpaolo e il Centro di Ricerca e Documentazione Luigi
Einaudi hanno dato all’indagine annuale sul risparmio e sulle
scelte finanziarie degli italiani, arrivata quest’anno alla 30esima
edizione. I’indagine ha messo in luce come le famiglie italia-
ne stiano progressivamente riprendendo il controllo dei propri
budget. Nel 2007 (ultimo anno prima della crisi, utilizzato come
metro di paragone alla situazione attuale) il 62% degli intervistati
dichiarava di avere un reddito giudicato «sufficiente» o «piti che
sufficiente», percentuale calata al 56% nel 2013 e risalita ora al
58%. Stesso trend per quanto riguarda il reddito atteso al momen-
to della pensione, tornato a essere «sufficiente» per oltre il 40%
degli intervistati. Una sorpresa, ma non troppo, arriva dall” analisi
delle forme d’investimento preferite: il tradizionale mattone ha
perso appeal. Dall’indagine emerge che non & piu considerato il
miglior investimento possibile, anche se tra casa in proprieta ¢
in affitto si sceglie comunque la prima. Nel 2014, la percentuale
di risparmiatori che hanno acquistato una nuova casa ha toccato

il minimo fermandosi al 7,6%: il 5,4% degli intervistati dichiara
di avere acauistato neeli ultimi 12 mesi un’abitazione ner viverci

1 AYUIT Quyuadu@at v i 14 1i0S: v avivaZaUne por Viveats

(5.5% in 2013); lo 0,8% per investire in una seconda casa (1%);
10 0,6% pensando ai figli (1,1%), 10 0,8% come forma di investi-
mento per integrare il reddito (1,1%). (riproduzione riservata)
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Indagine di Intesa-Centro Einaudi
Il risparmio
torna di moda

i sono segnali inco-
raggianti di ripresa,
sia tra le famiglie sia
tra le imprese. E que-
sto il messaggio che arriva dal
consueto rapporto realizzato
da Intesa sanpaolo e Centro
di ricerca Luigi Einaudi, pre-
sentato ieri a Torino.
«Abbiamo constatato una
concreta conferma del miglio-
ramento di clima, che appare
nettamente cambiato: sta cre-
scendo il numero dei rispar-
miatori e contestualmente
sta calando quello di chi non
risparmia», ha detto Salvatore
Carrubba, presidente del Cen-
tro Einaudi, secondo il quale,
inoltre, «la crisi ha cambiato
radicalmente parametri e pa-
radigmi. Cresce la richiesta di
informazione economica.
L'indagine sottolinea come
le famiglie italiane stiano pro-
gressivamente riprendendo il
controllo dei propri budget.
Nel 2007, il 62% degli inter-
vistati dichiarava di avere un
reddito giudicato «sufficiente»
0 «piu che sufficiente», percen-
tuale calata al 56% nel 2013 e
risalita ora al 58%.
«Un’importante inversione
del trend», ha sottolineato il
capo economista di Intesa
Sanpaolo, Gregorio De Felice.
Analogamente, con riferimen-
to al reddito atteso al momen-

to della pensione, il 47,8%
del campione prevedeva nel
2007 (I'ultimo anno prima
della crisi) di poter disporre
di entrate «sufficienti» o «piu
che sufficienti»; nel 2013, tale
percentuale si era ridotta al
37,3% per poi tornare all’at-
tuale 42,1%.

Una sorpresa arriva infine
dall’analisi delle forme d’inve-
stimento preferite, con il tradi-
zionale bene rifugio della casa
che perde smalto. Nel 2014, la
percentuale di risparmiatori
acquirenti di una nuova casa
ha toccato il minimo (7,6%): il
5,4% degli intervistati dichia-
ra di aver acquistato negli ul-
timi dodici mesi un’abitazione
per viverei (5,5% in 2013).

Anche dalle imprese emer-
gono sorprese, che danno sem-
pre meno spazio a reddito fisso
e titoli azionari. Gli immobili
vengono giudicati attraenti
dal 29% degli intervistati, gli
investimenti operativi all’este-
ro dal 21% e il private equity
estero dal 19%.

I metalli preziosi attraggo-
no il 15% delle preferenze, cosi
come le start-up che, a sorpre-
sa, distanziano il reddito fisso
(13%), il private equity italia-
no (10%) e gli investimenti
a piazza Affari o sulle borse
estere (9%).

——© Riproduzione riservata—.
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Cresce la propensione al risparmio delle famiglie

EEE Cresce la propensione al ri-
sparmio, le famiglie riprendono il
controllo dei propri budget e la ban-
ca resta il primo riferimento per la
consulenza e, inoltre, i risparmiatori
dedicano pii1 tempo alla difficile scel-
ta degli impieghi. E quanto emerge
dall'Indagine sul Risparmio e sulle
scelte finanziarie degli italiani 2014
presentata da [nfesa Sanpaolo e dal
Centro studi Einaudi. I risultati, basa-
ti su interviste effettuate da Doxa fra
gennaio e febbraio 2014 a 1.061 capi-
famiglia, correntisti bancari e/o po-
stali, sono stati analizzati e discussi
da Salvatore Carrubba, Presidente
del Centro Einaudi, Gregorio De Feli-
¢e, Chief Economist di Intesa Sanpa-
0lo e dall’economista Giuseppe Rus-
so, curatore del Rapporto. Le conclu-
sioni sono state affidate a Gian Maria
Gros-Pietro, presidente del Consi-
glio di Gestione di Intesa Sanpaolo.
Nel 2007 il 62 per cento degli intervi-
stati dichiarava di avere un reddito
corrente “sufficiente” o “pit1 che suffi-
ciente”; nel 2013 la percentuale si era
ridotta al 56 per cento; nel 2014 risale
al 58 per cento. Con riferimento al
reddito atteso almomento dellapen-
sione, il 47,8 per cento del campione
prevedeva nel 2007 di poter disporre
di entrate “sufficienti” o “pii1 che suf-
ficienti”; nel 2013 la percentuale si
eraridotta al 37,3 per cento; nel 2014
si e riportata al 42,1 per cento.

Nel confronto con il 2013, gli im-
patti della crisi sui bilanci famigliari
siriducono. Cio avviene in parte per-
ché, probabilmente, le spese (ove
possibile) sono gia state tagliate; in
parte perché le famiglie hanno evi-
dentemente «ripreso il controllo» dei
propribudget.

GRUPPO INTESA SANPAOLO

10



Diffusione: 107.541

Quotidiano Milano

Lettori: 385.000

Direttore: Marco Tarquinio

03-LUG-2014

dapag. 18

ANDREA D1 Turi
MmaNO

ancora presto per dire che stiamo tomando ari-

veder le stelle, ma nell’atteggiamento con cui le

famiglie italiane stanno ricominciando a guar-
dare a risparmi e investimenti si cominciano a scorgere
spiragli di ripresa. Questo il positivo messaggio lanciato
dall'Indagine sul risparmio e le scelte finanziarie degli i-
taliani 2014 presentata ieri a Torino da Centro Einaudie
Intesa Sanpaolo, che gia nel titolo («Famiglie e impren-
ditori, ripresa in arrivo) offre un'iniezione di fiducia. U-
no studio basato su oltre mille interviste realizzate da
Doxa con capifamiglie e correntistibancari o postali, che
ha riservato spazio anche ai piccoli imprenditori (quasi
500 quelli interpellati), dai quali pure provengono se-
gnali di stabilizzazione e desiderio di ripartire.
Rispetto al 2013 aumentano innanzitutto gli italiani che
risparmiano: se nel 2013 il 61% non era riuscito a farlo,
nel 2014 tale percentuale e scesa al 59%, anche se anco-
ralontana dal 51% del 2007, ultimo anno pre-crisi. Eve-
ro che il risultato si spiega con un aumento di chi ri-
sparmia senza un obiettivo preciso (dal 16% al 18%),
quindi soprattutto per cautela e preferendo la liquidita
all'investimento (il 18,7% tiene in banca tutto il patri-
monio), mentre chi risparmia per un motivo lo fa so-
prattutto pensando ai figli e cercando in primo luogo la
sicurezza del capitale investito (55,2%). Evidenziando
come la maggior disponibilita reddituale non si traduca
automaticamente in maggiori consumi (la famosa e-
quivalenzaricardiana). In ogni caso per chi operanel ri-
sparmio gestitositrattadi una finestra di opportunita che
si riapre, dato che in leggera risalita & anche la propen-
sione media al risparmio (dal 10,4 al 10,5).
Uno dei dati forse pi1 positivi, in prospettiva, & che le fa-

miglie stanno riprendendo il controllo dei propri bud-
get, dopo aver imparato in questi anni a tagliare un po’
sututto: aumentano dal 56% al 58% (62% nel 2007) quel-
le che considerano il proprio reddito sufficiente o pilt
che sufficiente. E crescono dal 37,3% al 42,1% (47,8% nel
2007) coloro che, in riferimento al reddito atteso al
momento della pensione, prevedono di disporre di
entrate sufficienti o piu che sufficienti. Un portato
diretto della crisi & probabilmente il fatto che i ri-
sparmiatori che decidono di investire dedicano og-
gi pitt tempo alla scelta degli impieghi.

Dove si investe? Non tramonta 'amore degli italiani per
la casa, con un tasso di soddisfazione di quasi il 70% (il

pitelevatorispetto a ogni altra forma d'impiego) per chi
investe in immobili, anche se la percentuale di acqui-
renti di nuove case nel 2014 ha toccato il minimo (7,6%).
Se pero si pensa che crescono (65,1%, il dato piti eleva-
to dal 2012) quelli che hanno ricevuto un mutuo "corri-
spondente" alle proprie attese, & possibile ipotizzare un
prossimo risveglio del mercato immobiliare. Negli inve-
stimenti mobiliari, le obbligazionirestanoI'asset pit1 dif-
fuso, sebbene in discesa (al 20,1%, dal 29% del 2006).
Crolla invece la quota di chi investe in azioni: uno su tre
nel 2003, uno su cinque nel 2007, solo uno su dieci oggi.
Quanto alle imprese, che in media tra 2007 e 2013 han-
no perso il 33% del fatturato, pur contrastanti i segnali
sembrano indicare che c’e spazio e voglia diripartire. U-
na meta, ad esempio, afferma di avere risorse per auto-
finanziare lo sviluppo, I'altra no. La larga maggioranza
(77%) vede nella riduzione della pressione fiscale il pri-
mo passo peruscire dalla crisi, ma unabuona fetta (42%)
€ disposta a puntare su investimenti e innovazione. Ma
il credito bancario non basta pil1 a garantire le risorse
necessarie, per cui un 46% chiedera capitali ai propri so-
ci. 11 25% pensa a fusioni e acquisizioni, per cogliere le
opportunita della globalizzazione. C’¢ inoltre un 10%
che sta valutando I'opzione crowdfunding, un 9% pen-
sa alla quotazione in Borsa e 1'8% all'emissione di mini-
bond.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

GRUPPO INTESA SANPAOLO

11



Quotidiano Roma

Diffusione: 39.580 Lettori: 226.000

Direttore: LucalLando

03-LUG-2014
dapag. 13

emerge dallindagine realizzata dal
Centro Einaud! ¢ da [ntesa Sanpaoclo @
basato su interviste effettuate da Doxa
fra gennaio e febbralo 204 a oltre
mille capifamighia. Nel 2007 - sl legge
nefla ricerca - il 62% degll intervistati
dichiarava di avere un reddito corrente
asufficientes o «pil che sufficientes;
nel 2013 la percentuale sl era ridotta al
56%; net 2014 risale al 58%. Nel
confronto con il 2013, gl impatti delia
crisi sui bilanci famigiiari si riducono.

CIb avviene in parte perché,
probablimente, le spese sono gia state
tagiiate; in parte perché le famighie
hanno evidentemente «ripresol
controlio» del propri budget, anche se
non sl attendono miglioramenti
significativi. Non sorprende, in questo
quadro, che il grado di fiducia nelle
istituzioni resti molto basso, su livelli
stmill - quando non lievemente inferiori
- aquelll del 2013, Nel 2007 - silegge
ancora nelia ricerca - non era riuscito a
risparmiare il 51% del campione; il dato
sale al 61% nel 2013, per tomare a
scendere al 59% nel 2014.
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Menovacanze
[ plemontesi
tomano
arisparmiare

Indagine di Centro Einaudi e [ntesa
“Taglianche allaspesasettimanale
permettereviail 10% delle entrate”

STEFANOPAROLA

L1 italiani sono un po’ pia
Grisparmiatori rispetto a
un anno fa: oggiil 41 per
centoriesce amettere da parte
qualche soldo, controil 39regi-
strato nel 2013. «Le famiglie
hannoripresoil controllodei lo-
ro bilanci e hanno imparato a
fareiconticonl’austerita», spie-
ga Gian Maria Gros-Pietro, pre-
sidentedelconsigliodigestione
diIntesaSanpaclg. Labanca, co-
me ogni anno, ha stilato assie-
me al Centro Einaudi “L’indagi-
ne sulrisparmio e sulle scelte fi-
nanziarie degli italiani”, da cui
emerge un’inversione di ten-
denza rispetto ai continui cali
registrati in questi annidi crisi.
E i piemontesi? Stanno un po’
megliodegli altri: laquotadelle
famiglie che riesce a non spen-
dere tutto sale al 46 per cento.
Circa la meta accantona ri-
sorse per far fronte a eventiim-
previsti. «Senel 2007 la priorita

deirisparmiatorieratutelarese
stessieil propriofuturo, oracisi
concentradipiusui figli. Insom-
ma, l'attenzione sié spostatasu
chi & meno protetto», spiega

ros-Pietro. Intesa e la Fonda-
zione Einaudi stimanocheipie-
montesi siano riusciti a metter
viacircail10percentodellepro-
prie entrate. Tre quinti hanno
reagitoallacrisi tagliandoicon-
sumi, in particolare le vacanze
(70percentodeicasi), il tempo
libero (65,8) elaspesa settima-
nale (63,3).

Non solo: oltre il 50 per cento
degliintervistati sostiene cheil
proprio bilancio & peggiorato.
Eppure i piemontesi risultano
pitottimistirispettoallamedia
nazionale. Il 65,8 per cento ri-
tieneinfattidi avere comunque
unreddito sufficiente (controil
56 per centonazionale), cosico-
me il 55,4 crede che avra una
pensione adeguata quando an-
drainpensione (controil47,8).
In ogni caso, il 25 per cento de-

gli intervistati dichiara di aver
aperto un fondo pensione.

Come risparmiano i piemon-
tesi? Secondo l'indagine, vo-
gliono essere sicuri di non per-
dereil capitale investito, anche
seun po’ menorispettoallame-
dia nazionale. Sono anche piu
lungimiranti: il 15,8 per cento
prediligeilrendimentodilungo
periodo, controil 7 percentore-
gistratoinlItalia. Poigli abitanti
del Piemonte preferiscono la
banca (scelta dall'87 per cento
del campione) rispetto alle po-
ste (6,3 per cento) e con i loro
istituti hanno rapporti piu “di-
gitalizzati”: sfrutta l'internet
banking il 55,8 per cento degli
intervistati contro il 43,5 per
cento del resto del paese. L'a-
more per la casaresta inaltera-
to: il 9,9 per cento dei piemon-
tesi ne ha acquistata una nel-
1'ultimo anno (controil 7,6 ita-
liano), per abitarvi (5 per cen-
to) o come seconda casa per le
vacanze (3,3).
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TORINO

Le famiglie stanno un po’ me-
glio e risparmiano di piti: met-
te qualcosada parte il 41%, era
il 49% nel 2007. A registrare il
cambiamento & lo studio an-
nuale del Centro Einaudi e di
Intesa Sanpaolo su risparmio
escelte finanziarie degli italia-
ni. «Famiglie e imprenditori,
ripresain arrivo» € il titolo del-
laricerca presentata a Torino,
coninterviste Doxaa oltre mil-
le famiglie e per la prima volta
un focus su 478 imprese.

Le famiglie «hanno ripreso il
controllo dei budget», anche
senon si attendono ancorami-
glioramenti significativi. «<Ela
conferma di un miglioramen-
todel climadifiducia», sottoli-
nea Salvatore Carrubba, presi-
dente del Centro Einaudi.
«C’¢ una differenza rispetto al
passato», rileva Gian Maria
Gros-Pietro, presidente del
Consiglio di gestione di [nte=
§a, «che mi ha colpito molto:
nel 2007 si risparmiava per se
stessi e peril futuro, per affron-
tare imprevisti e vecchiaia. og-
gi al primo posto ci sono i figli
che appaiono meno protetti e
quindi vulnerabili». «Negli ul-
timi anni», sostiene, «le fami-
glie hanno risparmiato meno
perché la finanza pubblica ha
prosciugato i loro redditi. Ora
sembra finalmente che le cose
stiano cambiando». I1 18% del
campionerisparmia senza mo-
tivo particolare.

«Il 2014, per Gregorio De

Felice, economista di [ntesa
«sara di crescita modesta, di
transizione verso un incre-
mento pilu consistente 'anno
prossimo. Arrivano segnali in-
coraggianti sugli investimenti
che sono la variabile piti sensi-
bile del ciclo economico e dal-
T'industria e registriamo unin-
cremento nella domanda di
mutui».

1155,2% degli intervistati pre-
sta attenzione alla «sicurezza
del capitale», sicercadi essere
pii informati sugli investi-
menti e la banca resta punto
di riferimento. Il 7,6% acqui-
sta un’abitazione, quota mini-
ma mai registrata: il 5,4% ha
comprato una prima casa, lo
0,8% una seconda, lo 0,6% ha
preso un immobile per i figli e
1o 0,8% lo come investimento
perintegrareil reddito. La per-
centuale di risparmiatori che
investe in obbligazioni € scesa
a 20,1% (era al 29 nel 2006),
ma questi strumenti restano i
preferiti. Acquista azioni unri-
sparmiatore su 10 (nel 2007
uno su cinque).

Dal focus sulleimprese emer-
ge che gli imprenditori voglio-
no ainnovare e hanno compre-
s0 la necessita di superare i li-
miti dimensionali con fusioni
o acquisizioni. Il 14% sa che
aprira all’estero, il 10% valuta
la quotazione in Borsa e 1'8%
emettera minibond. Voglia di
start up (15%) batte comparto
reddito fisso (13%), private
equity italiano (10%), investi-
menti a Piazza Affari o Borse
estere (9%).e
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TORINO

mmmmmm Lentamente il Paese sta
uscendodallacrisieconomica, avvian-
dosi verso la tanto agognata ripresa
economica. Le famiglie tornano ari-
sparmiare, evitanorischi, cercanosi-
curezzeeleaspettativesono pivotti-
mistiche rispetto al recente passato.
Sono alcune delle conclusioni
tratte dall’indagine sul «Rispar-
mio e scelte finanziarie delle
famiglie» svolta da [ntesa
Sanpaoloin collaborazione con
il Centro Einaudi di Torino. Par-
lare di rinascita & prematuro,
madalleinterviste condotteda
Dozxa a un campione di 1.061
capifamiglia, risultaun quadro
complessivamente positivo.
Negli anni le destinazioni del
risparmio sono cambiate: oggi
lefamiglie pitichealla casaoalla
vecchiaia, pensano ailoro figli,
igiovanichefaticano atrovare
un’occupazione. Crescono le
aspettative sulreddito attesoal
momento della pensione e il
42% del campione (+ 5%rispet-
to al 2013) prevede di poter di-
sporre di entrate «sufficienti». m
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Le famighe tornano a risparmiare
Poco per la vecchiaia, s1 pensa ai figlt

Cresce la quota, cambia 'impiego. Casa e imprevisti vengono dopo

Achille Perego
MILANO

NON SIAMO pit le ‘formichine’ di
una volta, quelle capaci di rispar-
miare tra il 20 e il 30% del reddito
disponibile. Ma dopo aver subito
pesantemente gli effetti della crisi
stiamo tornando a risparmiare. Do-
po i dati di Bankitalia e quelli
dell’Osservatorio Prometeia (che a
marzo aveva fotografato per il 2014
una propensione al risparmio in
crescita di un punto dall’ll,8 al
12,8%, quindi ogni cento euro gua-
dagnati quasi tredici messi in ban-
ca o in Posta) anche ‘L’indagine
sul risparmio e sulle scelte finanzia-
rie degli italiani 2014’, basata su
1.061 interviste realizzate ad altret-
tanti capifamiglia dalla Doxa e rea-
lizzata dal Centro Einuadi in colla-
borazione con Intesa Sanpaolo,
conferma questa ripresa sebbene
con percentuali diverse (dal 10,4
del 2013 al 10,5 del 2014 la propen-
sione al risparmio).

MA LA RICERCA segnala anche
un forte cambiamento del modo e
soprattutto del perché si rispar-
mia. Se prima della crisi comincia-
ta nel 2008 si metteva da parte una
quota del reddito per la casa, gli im-
previsti ¢ la vecchiaia, oggi, come
ha sottolineato Gian Maria Gros-
Pietro, presidente del Consiglio di
gestione di Intesa San Paolo, com-

mentando la ricerca «al primissi-
mo posto ci sono i figli, 1 giovani
che sono deboli, poco protetti». Ne-
gli ultimi anni, sempre secondo
Gros-Pietro «le famiglie hanno ri-
sparmiato meno perché la finanza
pubblica ha prosciugato i loro red-
diti. Ora sembra finalmente che le
cose stiano cambiando. In pratica
gli italiani hanno ripreso il control-
lo dei loro bilanci e imparato a vive-
re in una situazione economica se-
vera.

E QUESTO li ha portati a risparmia-
re di pily, privilegiando la sicurez-
za del capitale, usando pit tempo
per la scelta dell’investimento (il
40,6% dedica fino a un’ora a setti-
mana, il livello pit alto dal 2006) e
confermando la banca come il pitt
importante consulente (il giudizio
¢ positivo per il 71,6% degli intervi-
stati, al massimo dal 2004). Nel
2014 11 13% del campione ha indi-
cato come finalita dei risparmi i fi-
gli contro I'11,8 del 2013 e appena
1l 3,3% del 2007. L’acquisto di una
casa ¢ la priorita solo per il 5% (ma
resta l'investimento considerato
pitl sicuro e aumenta la quota di
chi ha ricevuto con soddisfazione
un mutuo) mentre € sceso drastica-
mente il numero di risparmiatori
che mette da parte qualcosa per fa-
re fronte agli imprevisti (I'1,1% a
fronte dell’11,9 del 2007) e in vista
della vecchiaia (il 2,8% dal 3,5 del
2013 e dal 6,5% del 2007). La sicu-
rezza del capitale poi € il primo
obiettivo di oltre la meta (55,2%)
di chi investe. E per questo ben il
18,7% lascia tutti 1 risparmi in ban-
ca in strumenti di liquidita.

DALLA RICERCA, infine, emerge

qualche segnale di speranza nella
ripresa. Gli impatti della crisi sui
bilanci delle famiglie si stanno in-
fatti riducendo perché quello che
c’era da tagliare ¢ gia stato tagliato
e cosi le famiglie sono tornate a
controllare i propri budget anche
se non si attendono miglioramenti
significativi (la quota di chi vede
un 2014 peggiore del 2013 ¢ scesa
solo dal 56 al 55%) e chi non riesce
a risparmiare ¢ ancora il 59%, due
punti meno del 2013 ma otto in
pitt del 2007.
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Il | e famiglie stanno un po’ me-
glio economicamente e riescono a
risparmiare qualcosa di pit1: il 41%
mette qualcosada parte, percen-
tuale ancora lontana dal 49% del
2007, ma comunque una piccola
“inversionedirotta”. A registrare
ilcambiamento ¢ lo studio annua-
le del Centro Einaudi e di [ntesa
Sanpaolo sul risparmio e le scelte
finanziarie degli italiani.
“Famiglie eimprenditori, ripresa
in arrivo” e il titolo significativo
della ricerca presentata a Torino,
con le interviste Doxa a oltre mille
famiglie e per la prima volta un fo-
cus su 478 imprese. Le famiglie
«hanno ripreso il controllo dei
propri budget», anche se non si
attendono ancora miglioramenti
significativi. «E comunque la
conferma di un miglioramento del
clima di fiducia», sottolinea Sai-
vatore Carrubba, presidente del
Centro Einaudi. «C’e una diffe-
renza rispetto al passato - rileva
Gian Maria Gros-Pietro, presi-
dente del Consiglio di gestione di
Intesa Sanpaolo - che mi ha colpi-
to molto: nel 2007 si risparmiava
per se stessie per il proprio futuro,
per affrontare gliimprevisti e per
la vecchiaia, mentre oggi al primo
posto ci sono i figli che appaiono
meno protetti e quindi vulnerabi-
li». «Negli ultimi annile famiglie
hanno risparmiato meno perché la
finanza pubblica ha prosciugato i
loro redditi. Ora sembra final-
mente che le cose stiano cam-
biando» aggiunge.

Resta anchela paura: il 18% degli
italiani risparmia senza un motivo
particolare, probabilmente per-
chéil futuro appare ancora incer-
to. «La crisi - spiega Carruba - ha
cambiatoiparadigmi: siamoinun
mondo nuovo, in cui le famiglie
vogliono sapersi muovere e quindi
chiedono pit1 cultura economica».
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Le famiglie
tornano
arisparmiare

Per i figli

TORINO

mmmmmm Lentamente il Paese sta
uscendodallacrisieconomica, avvian-
dosi verso la tanto agognata ripresa
economica. Le famiglie tornano ari-
sparmiare, evitanorischi, cercanosi-
curezzeeleaspettativesono pivotti-
mistiche rispetto al recente passato.
Sono alcune delle conclusioni
tratte dall’indagine sul «Rispar-
mio e scelte finanziarie delle
famiglie» svolta da [ntesa
Sanpaoloin collaborazione con
il Centro Einaudi di Torino. Par-
lare di rinascita & prematuro,
madalleinterviste condotteda
Doxa a un campione di 1.061
capifamiglia, risultaun quadro
complessivamente positivo.
Negli anni le destinazioni del
risparmio sono cambiate: oggi
lefamiglie pitichealla casaoalla
vecchiaia, pensano ailoro figli,
igiovanichefaticano atrovare
un’occupazione. Crescono le
aspettative sulreddito attesoal
momento della pensione e il
42% del campione (+ 5%rispet-
to al 2013) prevede di poter di-
sporre di entrate «sufficienti». m
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TORINO — Le famiglie stanno
unpo’meglio economicamente
eriesconoarisparmiare:il41%
mette qualcosa da parte, per-
centuale ancoralontana dal
49% del 2007, ma comunque
una piccolainversione dirotta.
A registrare il cambiamento &
lostudioannuale del Centro Ei-
naudi e di Intesa Sanpaolo sul
risparmio elescelfefinanziarie
degli italiani. ‘Famiglie e im-
prenditori,ripresainarrivo’eil
titolo s1gn1f1cat1vo dellaricer-
ca,conleintervisteDoxaaoltre
mille famiglie e per la prima
voltaunfocussu478imprese.
Resta, pero, anche la paura:
i1 18% degll italiani risparmia
senza un motivo particolare,
probabilmenteperchéil futuro
appareancoraincerto.1155,2%
deirisparmiatori presta atten-
zionealla «sicurezzadel capita-
le», si cerca di essere pil infor-
matisulle possibilita diinvesti-
mentoelabancarestaunpunto
di riferimento. Solo il 7,6% ac-
quista un’abitazione, la quota
minima mai registrata: il 5,4 %
ha comprato una prima casa, lo
0,8% un seconda,lo 0,6 % ha
8reso unimmobile per1f1g11 elo
8% lo ha fatto come investi-
mento per integrare il proprio
reddito. Se siguarda ai portafo-
gli finanziari, le obbligazioni
sono in calo: 1a percentuale dei
risparmiatoricheinvestein
questirisparmiescesaal20,1%
(29% nel 2006), ma questi stru-
mentirestanoipreferiti. Gli
italiani, invece, snobbano le
azioni: acquista titoli in Borsa
un risparmiatore su dieci (nel
2007 uno su cinque). Dal focus
sulle imprese emerge che gli
imprenditori sono orientati a
innovare e hanno compreso la
necessita di superareilimiti di-
mensionali attraverso fusionio
acquisizioni.Il 14% sa che apri-
ra all’estero, il 10% valutala
quotazione in Borsae1’8%
emettera minibond. La voglia
distartupbatteil comparto del
reddito fisso (13%), il private
equity italiano (10%), gliinve-
stimenti a Piazza Affari o sulle
Borseestere(9%).
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