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IL. FUTURO
FRUGALL
CHE CI ASPETTA

sistemi economici non

muoiono per malattie

economiche, le Borse

non possono continuare

a cadere per sempre: do-

po un certo periodo, la caduta

produttiva si arresta e qual-

che forma di crescita ripren-

de a seguito della pressione

delle esigenze vitali della po-

polazione. Dopo le guerre e le

pitt dure crisi finanziarie, i

peggiori crolli di produzione e

Borse sono stati nell’ordine

del 40-50 per cento. Nella cri-

si attuale le autoritd moneta-

rie e di governo hanno fatto te-

soro delle esperienze degli An-

ni Trenta e sono riuscite,

«pompando» immani risorse

nel sistema finanziario, ad ar-

restare, nella maggior parte

dei  Paesi

avanzati, la

contrazione

del prodotto

interno  al

5-6 per cen-

to e quella

della produ-

zione indu-

striale  al

15-25  per

cento. Gli in-

dici di Bor-

sa, precipita-

ti per un brevissimo periodo

circa un anno fa, sono oggi di

circa il 20-25 per cento sotto i

massimi storici e continuano
timidamente a risalire.

Tutto cid pud sembrare un
discorso consolatorio di fine
anno sulla bravura di chi go-
verna le principali economie
mondiali, e invece proprio
nonlo é. Non ¢'é, infatti, molta
relazione trala bravura neces-
saria per tenere in vita il mala-
to e quella per farlo guarire.
Un medico bravo nel primo
caso non € necessariamente
bravo nel secondo e qualche
segno di scarsa abilita nel ge-
stire un rilancio credibile a li-
vello mondiale sta comincian-
do ad affiorare.

pilt importanti di questi segni sono

la scarsa attenzione, anche politica,

al peso che potra avere la disoccu-

pazione e, per contro, 'eccessiva at-

tenzione statistica al momento in
cuila ripresa comincia a manifestarsiela
trascuratezza per le garanzie effettive
che uno-due trimestri di ripresa molto
pallida possano consolidarsi. Si & larga-
mente sperato che, come altre volte in
passato, una volta ripartita, la produzio-
ne rimbalzasse rapidamente all'insii co-
me un elastico, secondo I'immagine usata
da Friedman. Queste speranze per ora so-
no andate deluse.

Almeno tre alternative oggi trascura-
te (apparentemente pessimistiche ma
purtroppo realistiche) per Pevoluzione
del prossimo anno vanno esaminate con
serieta: la prima é che I'economia globale
possa continuare a vegetare invece di tor-
nare a crescere, portandosi dietro un nu-
mero crescente di affamati, oggi gia piti
di un miliardo; la seconda & che le sue
prospettive di crescita possano risultare
stabilmente modificate in peggio dopo un
ingannevole guizzo di ripresa; la terza é
che la massa di risorse finanziarie messe
in circolazione possa trasformarsi in al-
trettanto «veleno» e stimolare una grave
inflazione planetaria. E ce n’é abbastan-
za per essere molto cauti. Per questo, in
un finale d’anno ancora segnato dall’in-
certezza nonostante i progressi compiu-
ti, oltre alla cautela & necessario un allar-
gamento della visuale rappresentata da-
gliindici di Borsa di breve periodo. L’eco-
nomista oggi non pud chiudersi nel suo
ufficio a macinare su un computer nume-
ri - spesso di dubbia validita - né tanto
meno lo puo fare Panalista finanziario.
Occorre invece ampliare il campo di os-
servazione estendendolo ai segnali extra-
economici che possono interferire con
I'economia.

Nel cercare di fare previsioni, non pos-
siamo chiudere gli occhi di fronte allo
spettacolo di un’amplissima area, che va
dall’Afghanistan e dal Pakistan fino alla
Somalia, dove la globalizzazione ¢ sulla
difensiva e non sta certo accumulando
vittorie né economiche né militari; il che
proietta un’ombra sulla stabilita dei vitali
rifornimenti di petrolio provenienti da
quell’area e sul prezzo delle altre materie
prime. E nascondiamo la testa nella sab-
bia se dimentichiamo che, in questo in-
verno duro e anomalo, i prezzi di molte
materie prime agricole hanno gia ripreso
a salire fortemente: té, cacao e zucchero
fanno registrare record storici e tale ten-
denza potrebbe diventare generale sotto
la spinta della crescente domanda dei Pa-
esi emergenti e delle difficolta, legate an-
che all’instabilita climatica, di espandere
in maniera sensibile 'offerta.

Un altro potente segnale di instabilita
deriva dall’attentato a un aereo america-
no nel giorno di Natale. Per quanto fisica-
mente fallito, ha raggiunto 'obiettivo di
far dirottare immediatamente ulteriori
risorse dalla produzione alla sicurezza.
Rispetto a una settimana fa, oggi viaggia-
re in aereo costa di pil in termini di tem-
po (in America per ottemperare alle nuo-
ve misure 'aspirante passeggero deve ar-
rivare all’aeroporto quattro ore prima
della partenza) e sicuramente tra poche
settimane "aumento nei costi di preven-
zione degli attentati si ripercuotera sul
prezzo dei biglietti. Si noti bene che ac-
cettiamo non solo di pagare di pili ma an-
che di essere meno liberi: chi vuol volare
in America deve acconsentire a farsi fiu-
tare dai cani, essere disposto a togliersi
le scarpe e quant’altro e i cittadini ameri-
cani hanno gi2 accettato che laloro corri-
spondenza elettronica possa essere legal-
mente letta dai servizi di sicurezza.

Tutto cid deve indurre a un atteggia-
mento pilt sobrio e pili responsabile al po-
sto di una fiducia quasi caricaturale in
una ripresa indolore e con pochi proble-
mi che ci riporti al precedente Regno di
Bengodi. E’ degno di nota che alcuni ope-
ratori finanziari hanno prefigurato un
«futuro frugale» (Merrill Lynch) e una
«nuova normalita» (la Pimco, societa di
gestione di fondi), ossia un assetto socia-
le che sostanzialmente non puo piu per-
mettersi le sicurezze e le opulenze di
qualche anno fa. The Economist e altri
periodici di grande influenza discutono
in termini non certo trionfalistici su cio
che pud avvenire dopo la tempesta. Tutto
cid trova un contrappunto in numerose,
autorevoli voci non economiche che par-
lano di «sobrieta» necessaria nei Paesi
riechi e non solo in campo economico; in
questo contesto occorre segnalare, trale
altre, le parole del Presidente della Re-
pubblica e quelle del Pontefice. Insom-
ma, non se he pud proprio pit dell’atten-
zione spasmodica a listini azionari che
rappresentano sempre meno la realta
dell’economia e a dati statistici destinati
a essere corretti, in genere in peggio, nel
giro di poche settimane. Si pud pero ra-
gionevolmente sperare che il Nuovo An-
no porti a nuove cautele e pill ampi oriz-
zonti, a nuovi progetti di crescita mondia-
le da attuarsi in tempi medio-lunghi, me-
no squilibrati di quelli di un passato re-
cente.
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