GIORNALE DI SICILIA

pata  14-12-2011
Pagina 2
Foglio 1

LA CRISI/L'INTERVISTA

L'ECONOMISTA: «IL LORO POTERE E ORMAI ECCESSIVO E PER MOLTI VERSI ASSOLUTAMENTE ARBITRARIO»

Nino Sunseri

MILANO

Serveun freno alle agenzie dira-
ting. «Il loro potere & ormai ec-
cessivo e per molti versi assolu-
tamente arbitrario». A sostener-
lo Mario Deaglio, docente di
Economia all'UniversitadiTori-
no, presidente del Centro Ei-
naudi e commentatore della
Stampa e di altri quotidiani e
settimanali. Oggi pil1 che mai at-
tento alle dinamiche del gover-
no per ragionise non altro fami-
liari. Elsa Fornero, attuale mini-
stro del Welfare, & sua moglie.
eee Standard & Poor’'s, Moo-
dy's e Fitc sono le tre principa-
li agenzie di rating del mon-
do. Il loro giudizio sull'affida-
bilita di un Paese o di un'
azienda ormai assomiglia ad
una sentenzasull'affidabilita.
Perché bisogna fermare le
agenzie di rating?

«Perché devono tornare alla lo-
ro funzione originaria che &
quella di dare una valutazione
tecnica di tutti i titoli quotati
del mondo: azioni, obbligazio-
ni, titoli del debito pubblico e
quant'altro»,

e Non &quello che fanno?
«Non pit. 1l problemaé che dal-
la valutazione tecnica - in cui
hanno collezionato risultati al-
talenanti, promuovendo spes-

Tornino allaloro

valutazione tecnica
di tuttiititoli quotati

funzione originaria:

so banche e imprese americane
fallite o crollate in Borsa dili a
poco - questi tre arbitri della fi-
nanza mondiale sono passatira-
pidamente negli ultimi sei mesi
a giudizi sempre pih aperta-
mente politici: un Paese come
gli Stati Uniti & stato declassato
perché gli “esperti”, sovente
senza volto, di Standard & Po-
or's, hanno ritenuto troppo de-
bole Obama. E quindi di fatto
non realizzabile la politica eco-
nomicadel presidente america-

no».
#ee® Riconoscera che il debi-

to Usa comincia ad assumere
aspetti preoccupanti. Finche
la Fed potra stampare mone-
ta tranquillamente non ci sa-
ra problema. Perd il mondo
conosce bene i guasti prodot-
ti dall'aumento della massa
monetaria espressa nella mo-
netaUsa

«Il problema & proprio questo. .

Sempre pil1 spesso le agenzie di
rating si avventurano in previ-
sioni macroeconomiche, ben
al di fuori delle loro competen-
ze, conanalisi che il direttore ge-
nerale della Banca d'ltalia, Fa-
brizio Saccomanni, ha giusta-
mente definito semplicistiche e
superficiali».

eee Qual & l'errore piu fre-
quente che commettono que-

ste agenzie?

«Stanno dando l'impressione
di “giocare” con i debiti pubbli-
ci dei maggiori Paesi del mon-
do, tirandoli su e giii come bu-
rattini appesi ai fili di un teatri-
no. Alcuni giorni fa Moody's ha
promosso la Nigeria per le sue
grandi potenzialita, poi Stan-
dard & Poor's ha “messo sotto
osservazione” la Germania e al-
tri quattordici Paesi europei

per potenziale rischio di insol- to

venza. Meno di un mese fa, tut-
tavia, nessuna delle agenzie di
rating si era accorta che era vici-
naall'insolvenzaunagrande so-
cieta americana di brokerag-
gio, MF Global, il cui presidente
Jon Corzine un tempo era presi-
dente di Goldman Sachs, un al-
tro grande della finanza ameri-
cana. Cio che colpisce & la loro
arroganza: “Mettono sotto os-
servazione” chi vogliono e
quando vogliono, comunicano
sovente i loro risultati a mercati
aperti, incuranti - o forse com-
piaciuti - delle oscillazioni dei ti-
toli cheiloro comunicati provo-
cano. E per colmodiironia, rea-
lizzano utili cospicui facendosi
pagare per laloro operadivalu-
tazione dalle loro “vittime” os-
sia dalle imprese e dai governi

messi sotto osservazione».
ees C'?2 un complotto dietro

Danno l'impressione

di «giocare» con
i debiti pubblici
dei maggiori Paesi

DEAGLIO: «UN FRENO ALLE AGENZIE DI RATING»

tutto questo?

«Probabilmente non lo sapre-
mo mai anche se un filo condut-
torevolto ascardinare l'euro sa-
rebbe del tutto plausibile, dal
momento che la frenesia declas-
satoria ha colpito in questi gior-
niancheifondi salva-Stati crea-
ti per difendere la moneta euro-
pea. Visto il seguito che hanno
sui mercati, perd, il risultato &
lo stesso, con o senza complot-

",

ese Come fermarle?
«Un'Europa  essenzialmente
fondata sulla moneta e sui mer-
cati - visto che ha rinunciato a
basarsi sui valori - non pud na-
scere se non si sottopongono
non solo la moneta ma anche i
mercati, a cominciare da quelli
finanziari, a regole severe. Le
agenziedirating dovrebbero es-
sere costrette alla periodicita
delle analisi e alla regolarita de-
gli annunci e le loro valutazioni
dovrebbero limitarsi a parame-
tri finanziari; e qualora non ri-
spettassero queste regole po-
trebbero essere multate e do-
vrebbe essere loro impedito di
agire. La funzione di valutazio-
ne dei titoli potrebbe anche es-
sere affidata a enti pubblici in-
ternazionali, come il Fondo Mo-
netario, proprio perché si tratta
soprattutto di una funzione
pubblica».
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