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Risparmio precauzionale
«eredita» della pandemia

Analisi di Intesa Sanpaolo

messss Dopo questi mesi di
sofferenze e criticita economi-
ca,undatoemerge traglialtriin
maniera chiara: la pandemia ha
infatti potenziato in Italia il co-
siddetto «risparmio precauzio-
nale»: lo rivelano i dati dell’«In-
dagine sul Risparmio» compiu-
ta dalla direzione Studi e Ricer-
che di Intesa Sanpaolo e dal
Centro Einaudi. In sostanza ci
sono 126 miliardi in piti nei de-

positibancari nei 12 mesi termi-
nati in settembre, nonostante
unariduzione del Pil valutata in
circa 168 miliardi (122 gia accer-
tati nei primi 9 mesi dell'anno).
La propensione al risparmio
sale cosidall’l1,8al 20%, manon
¢ fisiologica. Lapandemiahain-
ciso suiredditi, manon li ha tra-
volti grazie alla politica fiscale
espansiva; ha inoltre impattato
sui consumi discrezionali, por-
tando le famiglie ad aumentare
appunto la riserva di risparmio

precauzionale, che si ¢ materia-
lizzato nella crescita delle gia-
cenze sui conti correnti. Percio
la pandemiaha congelatoi piani
diacquistoediinvestimentodei
privati,aumentandolaliquidita.
La ricerca aggiunge pero che il
processo di accelerazione del ri-
sparmio precauzionale non do-
vrebbe durarealungo. Il suoim-
patto macroeconomico & reces-
sivo; si tratta diriserve che ecce-
dono il normale tasso di rispar-
mio,chenegliultimil5anniegia
passato dal 7,3% all'11,8% del
reddito. Senel 2021idueterzidi
questa riserva supplementare
fossero rimessi in gioco, potreb-
bero rendere realistica la pro-
spettivadi unaripresa.
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