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NESSUNO
SI SALVA
DA SOLO

MARIO DEAGLIO

cialmente entrato in ca-
.rica ieri durante una
giornata densa di tensioni
sui mercati finanziari mon-
diali. Per quanto incentra-
te sull’ltalia, anche per la .
fase di transizione tra go-
verni, queste tensioni non
si sono certo limitate al Bel
Paese. Sembra ormai che,
con le lenti della finanza in-
ternazionale, il mondo non
risulti piti composto di Pae-
si «virtuosi» come la Ger-
mania e Paesi «viziosi» co-
me la Grecia ma che un po’
di «vizio» risulti presente
dappertutto.

Nella virtuosissima Ger-
mania, infatti, ieri non si so-
no trovati compratori suffi-
cienti a sottoscrivere per in-
tero un’asta di sei miliardi di
titoli di Stato tedeschi, di-
ventati 'unita con cui si mi-
sura 'adeguatezza dei debi-
ti sovrani del resto del mon-
do. Esiste allora un «perico-
lo tedesco»? Certamente no.

1”1 governo Monti & uffi-

¥ onesiste un «pericolo tedesco» ma si comincia
i perd a constatare che, nel lungo periodo, con gli
attuali livelli e le attuali tendenze dei debiti pub-
blici alla crescita, tutti i Paesi ricchi, e non solo

; % [I'ltalia, si troveranno ad affrontare scelte politi-
che scomode E il rallentamento congiunturale in atto a livel-
lo mondiale sicuramente sta facendo aumentare in ogni Pae-
se la scomodita di queste scelte.

1 quadro tempestoso si & precisato nella giornata di ieri
quando, in buona parte dei Paesi della zona euro, le quotazioni
dei titoli dei debiti pubblici si sono indebolite sensibilmente.
Non ¢ solo all'Ttalia che il mercato richiede un consistente
«premio per il rischio» per sottoscrivere titoli di Stato; il temu-
tissimo spread, buon indicatore di come i mereati percepisco-
no guesto rischio, & aumentato contemporaneamente in Fran-
cia, Austria e Paesi Bassi ma ne hanno risentito anche i titoli
pubblici della virtuosissima Finlandia, oltre naturalmente a
quelli di Spagna e Grecia. Lo spread del Belgio, senza governo
daben 521 giorni, & salito al livello record di 296 punti base.

Anche se PItalia rimane, per V'effetto congiunto delle di-
mensioni del suo debito e del suo rischio, Yammalato in condi-
zioni piii critiche, la corsia europea del reparto patologie fi-
nanziarie si sta quindi riempiendo di malati illustri. Per la
struttura delle sue finanze pubbliche e in particolare per la
rapidita con cui & aumentato il suo deficit negli ultimi 3-4 an-
ni, la Francia appare particolarmente vulnerabile e ha dovu-
to trangugiare, sia pure in dosi pil1 blande, una medicina mol-
to simile a quella recentemente assunta dall’Italia, che com-
prendeva 'aumento dell’Tva.

Tutto questo ha fatto dire al presidente della Commissio-
ne dell’'Unione Europea, José Barroso, che la crisi & «sistemi-
cay e che richiedera «nuove misure». In realta non si pud an-

_dare avanti soltanto con tagli che incidono per anni sul livello

di vita per contrastare cadute di mercato che, una volta argi-
nate, potrebbero tranquillamente ripetersi dopo poche setti-
mane. Le «nuove misurey, che PItalia come un numero cre-
scente di Paesi europei & chiamata a prendere in considera-
zione, dovrebbero guindi andare di pari passo con «nuove re-

‘gole» per i mercati internazionali che chiariscano gli intricati

percorsi del denaro attorno ai titoli sovrani. Purtroppo, fino-
ra ¢’é stata una forte richiesta delle prime e solo una debole
pressione perché vengano stabilite le seconde, anche se non
potra continuare cosl; una sorta di scambio di nuove misure
dei governi e contro regole dei mercati potrebbe servire a
rendere pit controllabile la situazione.

Alle inquietudini del presidente Barroso a Bruxelles han-
no fatto riscontro, dall’altro capo del mondo, quelle del presi-
dente americano Barack Obama in visita in Australia. Oba-
ma si & detto molto preoccupato per la situazione finanziaria
europea ma forse in realta & almeno altrettanto preoccupato
per le finanze pubbliche degli Stati Uniti: per rispettare il
«tettor» al debito pubblico, che in guel Paese ¢ imposto per
legge, entro il 23 novembre dovra presentare un piano che ri-
duca di 1200 miliardi di dollari in dieci anni la spesa pubblica.
In caso contrario, scatteranno tagli automatici alle spese mi-
litari e al Welfare. Si seopre, insomma, che in trent’anni di be-
nessere forse eccessivo, in un mondo o in un altro tuttii Paesi
ricchi non solo hanno accumulato debiti erescenti ma hanno
posto in essere dinamiche e meccanismi di spesa che fanno
aumentare i debiti per forza propria.

Nessun Paese, neppure gli Stati Uniti, si salveranno da so-
li. Occorre uno sforzo concertato per mettere la museruola ai
‘mercati quando non solo abbaianc ma morsicano senza moti-
vo Peconomia reale. E questo se si vuole salvare il sistema
mondiale del mercato; in caso contrario, sara travolto da una
reazione profonda atagli socialmente non sostenibili.
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