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Foglio 1

Colpire gli investimenti inutili
per far ripartire I'economia,

11 Centro Einaudi sull'Ttalia: “Occorre una trasfusione urgente”

¥ on solo non ha retto la crisi
meglio di altri Paesi. L'Ttalia
¥ della ripresa mancata, del-
Pexport in crisi, del rimbalzo a meta
ora «sta male». La sua economia ane-
mica ha bisogno al pili presto di una
trasfusione di risorse nei punti strate-
gici. La diagnosi, puntuale, & del XVI
«Rapporto sull’economia globale e
PItalia» a cura del Centro Einaudi in
collaborazione eon Ubi Banca. 11 tito-
lo & di rigore: «La crisi che non pas-
sa». Nel presentarlo, Peconomista
Mario Deaglio, prescrive anche una
possibile cura per il Paese «che credo
il professor Monti stia cercando di fa-
rey. Si tratta, spiega Deaglio, di «pre-
parare una medicina che accanto ai
tagli, doverosi, ci metta anche un po’
di ricostituentey». Vuol dire «tagliare
un po’ di pitr del necessario, 150 anziché
100» e immettere tale eccedenza di 50
subito «nelle vene del’economia». Do-
ve recuperare gli extra tagli senza, in-
vece, deprimere ulteriormente un’eco-
nomia gia provata? «Devono essere ri-
sorse che al momento attuale non sono
impiegate né in consumi né in investi-
menti». Ma che al contrario stanno «su

BEUTURG BELLEURD
La moneta unica rischia
anche il ritorno allo Sme

Sani i nostri fondamentali

prodetti finanziari esotici» senza impli-
cazioni per Peconomia italiana, tipo gli
hedge fund. Un pre-
lievo, insomma, su
patrimoni non allo-
cati in atfivita per
noi strategiche.

Dopotutto, man-
co a dirlo, la situa-
zione & complessa. A seconda di come
ifili saranno manovrati, nel giro di al-
cuni anni potrebbe evolvere in quat-
tro scenari, per I'Italia cosi come per
gli altri Paese occidentali. Eccoli: 1)
un «futuro radioso», con una crescita
che recupera quota 3-4%; 2) un conte-
sto all’insegna di «compromessi infla-
zionistici»; 3) una «insolvenza pro-
grammatay come gia visto in Italia
nel 1907 con la conversione della ren-
dita dal 5 al 3,5% decisa dal governo
Giolitti o con I'“irredimibile” di mus-
soliniana memoriay che trasformo si-
mil Btp in titoli perpetui; 4) nel peg-
giore dei casi una «tempesta perfet-
ta», che contemplerebbe instabilita
politico-sociale, frantumazione del
mercato globale, baratto.

Col primo scenario I'euro resta co-
m’é: Col secondo e ancor pili col terzo

la moneta unica rischia il ritorno al si-
stema monetario eu-

ropeo: un valore cen-
trale -I'"“euro1” tede-
sco - attorno al quale
oscillano, entro ban-
de stabilite, un “euro
‘ 2" e forse pure un
“euro 3”. Il quarto scenario, spiega Dea-

glio, significherebbe «oghuno per sé e
Dio per tutti». «Se falliscono i tentativi
alla Monti o ci affidiamo all’inflazione»
o ai default selettivi contemplati nella
terza ipotesi. Ma, allo stato, «gli scena-
ri pii probabili sono i primi due». La-
tensione nel frattempo sale. L'inflazio-
ne, senza che i piill se ne avvedano torna
a essere una minaccia, la disoccupazio-
ne resiste: «Rischiamo la stagflazioney,
un'inflazione senza crescita. Fortuna
che, se I'Italia da un punto di vista eco-
nomico & messa peggio di altri, i fonda-
mentali restano sani, eon un deficit pri-
mario pari o vicino allo zero, un forte ri-
sparmio delle famiglie, un debito pub-
blico alto, ma per oltre il 40% in mani
italiane, per il 15-20% allocato a governi
asiatici e solo per il 35% sul mercato.
Siamo inoltre il guarto paese al mondo
per riserve auree. Per migliorare «'im-
portante & mostrare qualche risultato
positivo», dunque. Dopotutto siamo
«un gigante malato ma stabile, al con-
trario della Francia che ha un debito in-
feriore ma tendente ad aumentare».

Dall’analisi del rapporto esce una
perfetta agenda di governo per Monti.
A lui Deaglio chiede uno scatto d’orgo-
glio. «Mai piti prevertici internazionali
Merkel-Sarkozy senza I'Italia. Pesiamo
per il 15-16% dell’'Unione Europea e non
abbiamo voce in capitolo. Siamo sem-
pre stati la garanzia che 'Europa non
sia solo un patto franco-tedesco, dob-
biamo recuperare il nostro ruolo». E
poi, Peconomia: urgono «misure credi-
bili di aumento della produttivitay. An-
cor prima, perd, la trasfusione.

Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario,

non riproducibile.




