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9‘ 11 ettembre non fu
" sol ]’1] settembre

dere il grave malessere e
1a crescente debolezza del |
sistema economico globa--
le mcentrato sugh;-f: tati

Uniti che, propmo in quel-
le settmxane, commcx ”

clamorosa

ell’autunno del 2001, infatti, all’om-
bra di uno dei pii1 gravi, se non del
pii1 grave, attentato della storia si in-
trecciano tre crisi.

La prima ¢ allo stesso tempo finan-
ziaria ed economica. I ruggenti Anni
Novanta della Borsa americana, che
avevano regalato al mondo Internet,
erano ormai alle spalle e il Dow Jones,
Pindice-simbolo del capitalismo ame-
ricano, aveva toccato il suo massimo
storico (11.497) nell’'ottobre 1999. Da
allora gli indici di Borsa si erano fer-
mati e poco dopo anche la crescita

americana si era fermata per essere.

sostituita da una leggera caduta.

I mondo scopri pit1 tardi che que-
sta leggera caduta in realtd nascon-
deva qualcosa di pii1 serio: il terzo tri-
mestre del 2001 era anche il terzo tri-
mestre di flessione produttiva, il che
tecnicamente significava che 'econo-
mia era in recessione, una brutta pa-
rola per 'entusiasmo americano, tan-
to che, agli inizi della crisi attuale, os-
sia nel 2007-08 il Presidente George
W. Bush fece di tutto per non usare il

termine «recessioney.

L’America, perd, non lo sapeva an-
cora e si cullava nell’illusione di aver
sconfitto il ciclo economico e di esse-
re avviata su un sentiero di crescita
elevata e uniforme, favorita dall’au-
mento di produttivita derivante da
applicazioni sempre nuove dell’elet-
tronica.

In questo era sostenuta dall’ottimi-
smo delle sue statistiche: ogni stima
sulla variazione del prodotto lordo -
dato chiave per le analisi congiuntu-
rali - viene effettuata tre volte, la pri-
ma con la «stima pilotay, la seconda

con la «stima preliminare» e la terza,
resa nota a intervalli irregolari, con il
dato definitivo. Il mercato di solito fa
attenzione soltanto alla prima che,
per strani motivi, & quasi sempre piu1
alta di quella definitiva e di fatto qua-
si non si accorge di quella definitiva.

Fu cosi che il 31 luglio 2002, un
tranquillo mercoledi d’estate, la sto-
ria economica venne tranquillamen-
te riscritta e pochi se ne accorsero:
in quel giorno venne reso noto che, a
partire dal quarto trimestre 2000, la
crescita economica americana risul-
tava nettamente inferiore a quanto
prima stimato, anzi nei primi tre tri-
mestri del 2011 la variazione del pro-
dotto interno aveva avuto un, sia pur
Heve, segno negativo.

1l che significa che il consumatore
e l'investitore americano stavano da
lungo tempo dando segnali di stan-
chezza che i mercati non avevano
considerato. Se la percezione di que-
sta, pur piccola, recessione produtti-
va non fosse giunta in ritardo e quasi
di nascosto, 'andamento finanziario
mondiale sarebbe stato diverso.

In questo tessuto economico, inde-
bolito ma ancora euforico - un atteg-
giamento simile a quello di chi ha
una febbriciattola ma non se la sente
e crede di stare benissimo - scoppio il
caso Enron, una sorta di prolungato
11 settembre del mondo imprendito-
riale americano e della sua etica:

La Enron era una socjeta elettrica
di enormi dimensioni che aveva svi-
luppato un originale sistema di vendi-
ta telematica di elettricitd usando
metodi particolarmente attivi e ag-
gressivi. Vero simbolo dei tempi, ai
primi posti delle classifiche interna-
zionali delle imprese per fatturato e
per capitalizzazione, era considerata
un fiore all’occhiello della nuova eco-
nomia elettronica. Cadde nel giro di

-pochi mesi quando si scopri che i

suoi conti erano una miscela inferna-
le di pratiche contabili disinvolte -
controllate in modo pessimo dai revi-

sori - e autentiche frodi.
Il Presidente Kenneth Lay, al qua-

lela gravité della situazione era ben
nota, si era fatto liquidare astronomi-

ci bonus ed ebbe la spudoratezza, il
21 agosto 2001, di invitare con calore
gli americani a investire nelle azioni
della sua societa che gia sapeva esse-
re carta straccia; e il valore del titolo,
che da 80 dollari di gennaio era preci-
pitato a circa 33, ebbe un’impennata
sulla scorta delle sue parole raggiun-
gendo nuovamente quota 40. Il 16 ot-
tobre 2001 la Enron annuncid la sua
prima perdita trimestrale, il 2 dicem-

bre venne aperta la procedura falli-
mentare e il titolo precipito sotto il li-
vello di un dollaro.

Il 2 dicembre & P11 settembre del
capitalismo finanziario americano.
Oltre alla sua sconfitta morale, 'inte-
ra vicenda sottolinea il collasso tecni-
co dei meccanismi di regolazione
mentre i cospicui finanziamenti ai
partiti e ai politici, con netta preva-
lenza per i repubblicani, tra cui il vi-
cepresidente degli Stati Uniti, Dick
Cheney, fecero sorgere il sospetto di
legami impropri con il governo. Ma
c’e di pit:: le pensioni dei dipendenti
erano affidate a un fondo aziendale e
risultarono naturalmente tutte inve-
stite in titoli Enron e quei pensionati
persero quasi tutto.

Il terzo collasso americano riguar-
da la dimensione internazionale del
dollaro ed ¢ strettamente collegato
alla crisi argentina. Uscita da una fo-
sca dittatura militare nel 1983, Ar-
gentina aveva imboccato con deter-
minazione la via della ripresa sotto la
guida di un ministro del’Economia,
Domingo Cavallo, di stretta osservan-
za liberista e di origini piemontesi.
Cavallo collegd strettamente la quan-
tita di moneta in circolazione nel Pae-
se alla quantita di riserve in dollari,
ancord la moneta argentina al dolla-

ro e fece inserire questo «ancorag-
gio» nella Costituzione. Il dollaro di-
venne cosj, sia pure sotto altre spo-
glie, la moneta di riserva del Paese.
Era il caso pit1 importante di «dolla-
rizzazioney, molto gradita a
Washington, che aveva riguardato,
tra gli altri, Hong Kong, Ecuador e
Panama ed ebbe il grande merito di
far calare I'inflazione argentina, tra-
dizionalmente a livelli stratosferici.

La dollarizzazione argentina fini
perd con un clamoroso insuccesso.
La moneta argentina fu spinta al
rialzo dal rialzo del dollaro; le merci
argentine divennero meno competi-
tive, soprattutto perché nel frattem-
po il Brasile, partner dell’Argentina
nel Mercosur, il mercato comune
sudamericano, aveva svalutato la
propria moneta. La crisi economica
eruppe proprio in gquell’autunno,
con la gente che manifestava contro
i pelitici al grido di «tutti a casa» e
distruggeva i cartelloni pubblicitari
della Coca Cola. Fu allora che ebbe
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inizio una caduta del dollaro che fe-

ce perdere alla moneta americana . ® * i N

circa il 40 per cento del suo valore. _ I Orl IO I l I Cl I I CFO O
AIl'1l settembre 2001, in definiti-

va, il colosso americano - ossia la ,

concezione «imperiale» degli Stati bt b ° : l ]

Uniti e non tanto gli Stati Uniti stes- a l I C e 1 Ca lta 1 S l l |O S a

si - mostrava gia i piedi d’argilla e

mandava segnali clamorosi di debo-

lezza strutturale. Nel lungo periodo, ; , :

furono forse piul questi segnali, e la ‘ A : N

Fepesia e ecnerire,enon ot || CaS0 della Enron sancl la sconfitta,

tentato ad amplificarne la debolez-

za e a mettere in luce i meccanismi tecn&ca & m@ral@, d[ WaH Street

sfociati nell’attuale crisi finanziaria.
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