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Centro studi Einaudi || rapporto

«LTTALIAEILMOQNDO
STAGNAZIONESI
MANESSUNCROLLO
DELIJECONOMIA»

Giorgio Arfaras, direttore della Lettera economica del Centro Einaudi,
analizzarallentamento della crescita globale e debolezza del nostro Paese
«Sovranismi? L'ideale sarebbe un'egemonia tedesca a livello europeo»
«Crisi cinese prevedibile, i dazidi Trump c'entrano solo marginalmente»

Giorgio Arfaras, Centro Einaudi

MARIA G. DELLA VECCHIA

’ economia
mondiale ral-
<< lenta, elapoli-

tica & tutt’al-
tro chelineare», afferma Gior-

gioArfarasallavigiliadellapre-
sentazione, prevista a breve
anche a Lecco e a Como, del
ventitreesimo Rapporto an-
nuale sull’economia globale e
I'Ttalia. Lo studio € realizzato
dal Centro Einaudi e da Ubi
Banca. Quest’annoiricercatori
hanno scelto come titolo “Il
mondo cambia pelle?”.

Il Rapporto ¢ a cura di Mario
Deaglio conicontributi, oltre
che di Arfaras (direttoredella
Letteraeconomicadel Centro
Einaudiemembro del comita-
to direttivo), anche di Chiara
Agostini, Francesco Beraldi,
Gabriele Guggiola, Paolo Mi-
gliavacca, Giuseppe Russo e
Giorgio Vernoni (Ed. Guerini
e associati).

I1Rapporto guardaconatten-
zione anche al tema della glo-
balizzazione che «negliultimi
decennihaprodottomolto, di-
stribuendomaleisuoirisulta-
ti». In particolare, il Centro
studi Einaudiindagale conse-
guenze che sta producendosul-
laglobalizzazione il nuovo sce-

nario datodallapolarizzazione
delle posizioni economiche dei
cetisociali, “con pochidotatidi
redditi molto ampi, e molti li-
mitatiaredditibassicon pote-
re d’acquisto stagnante oin di-
minuzione e conlaconseguen-
tecontrazione del ceto medio”.
Comesipresentail 2019 perI’eco-
qomia globale e italiana?

Einattounrallentamento glo-
baledellacrescita, perunase-
riediragioni. Laglobalizzazio-
nestafrenando,aconfermadi
unasituazione giarilevatacon
laprecedente edizione del Rap-
porto, e tutto cio ha effetti sul-
I’Ttaliain quanto Paese espor-
tatore,in aggiuntaad altre ra-
gionidicarattereinterno. Oltre
aquestoquadro generale eco-
nomicointesoinsenso stretto,
assistiamo a un manifestarsi
delle autocrazie al di fuoridel
mondooccidentale, nel quale,
d’altro canto, sivive unacerta
confusione che passadai pupu-
lismi al Governo (ad esempio
Trump, ma anche noi) e al di
fuoridei Governi (i gilet gialli
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francesi), fino allaconfusione
incuisistagestendolaBrexit.
Un quadro in cui I’economia
rallentaelapoliticaé tutt’altro
che lineare.

Checonseguenzedirette possiamo
aspettarci dalle nuove difficolta
della Cina?

LaCinaeéin rallentameqto e
non per colpa di Trump. E un
Paese cheha avutounacrescita
spaventosalegataaunciclodi
investimentiinterni maivisto
nella storia. Unacrescita eco-
nomicatuttatiratadalleinfra-
strutture realizzate perdipitia
debito, che oramostral’affan-
no. Nelle difficolta cinesil’ef-
fetto Trump € molto modesto.

Cosac’éallabasedellanuovadiffi-

colta generale dell’economia?
Diciamolo con un esempio: se
Trump mette i dazi sulle auto
tedesche esportate in Usa, la
Germaniavenderaverosimil-
mente meno auto in America
echiinItaliacostruisceifreni
per la Germania ne vendera
meno. E questa la vera novita
dell’economia deinostrigiorni,
sembrasemplice manon e vero
chelaquestione é stata capita
a fondo. Una volta avevamo
I’economia nazionale, col no-
stro Pildato daiprodottirealiz-
zati nelle nostre fabbriche e poi
esportati. Importavamo petro-
lio ed esportavamo lavastovi-
glie. Oggi continuiamo a com-
prare petrolio, mentre per le
lavastoviglie o le importiamo
o produciamo delle parti che
esportiamo. Ci sono le cosid-
dette catene di valore, quindi
il Pil non & piu la misura di
un’economia nazionale bensi
la misura dell’interazione fra
Paesi. E quindi la situazione
oggi e molto pilicomplicatache
in passato.

Sifapivdifficilestudiareprevisio-
ni dunque?

Ancheinpassatole previsioni
economiche potevano essere
sbagliate, ma non come oggi.
Ultimamente anche chi le sa
fare (e non everocheil Fminon
le sappia fare) deve misurarsi

con grandi difficolta date da
economie estremamente in-
tersecate e con unaforte quota
diattivita diservizio, pit diffi-
cili da misurare rispetto alle
attivith manifatturiere.

Nelquartotrimestre2018ilPilita-
lianohapersolo0,2% Cosaannun-
cia questo dato?
Annunciaunanon crescita, una
stagnazione. Manoncisaraun
crollodell’economia, &€ da tifosi
direchefiniremo allafame. Ma
allostesso tempononsivedono
i motori di crescita. Io vedrei
una sorta di stagnazione, una
recessione morbidissima.

Gli Usa registrano un ristagno di
Pil, un aumento del debito a una
crisideisalari.llPileleesportazio-
ni tedesche sono in calo, e se ci
mettiamoi populismi, solitamente
frenanti sul progresso, & lecito
chiedersi se in realta non si stia
andandoincontroaun’altragran-
de recessione?

La domanda ci sta, ma stando
attentianondareperscontata
un’altragrossa crisi. Rispondo
facendol’avvocato del diavolo
equindicontroargomentando,
senzache quanto dico rifletta
ilmio pensieroin proposito. Ad
esempio, vado a un convegno
dall’ipoteticotitolo “lagrande
crisichearriva” e comerelato-
redicoche non évero, nonarri-
vanessuna crisi. Sui populismi,
non e detto che vincano: le sti-
me dicono che tutti insieme i
populistieuropeisonoal 33%,
quindiil66% sonoi(chiamia-
moli cosi) vecchi tizzoni: de-
mocristiani, socialistielibera-
li. Due terzi vecchitizzonieun
terzonuovo che avanza: pensa-
re che quel terzo possaalterare
il corso dell’Ue & eccessivo.
Inoltre, relativamente al fatto
cheipopulismifanno male al-
I’economia, bisogna vedere se
consideriamol’economiacome
un’astrazione o come carnevi-
va.

Diciamo la seconda.

Bene.Laglobalizzazione tende
amettereincrisiinterisettori
iqualivengonosostituiti o dal-
latecnologiae dall’acquistodi

cose cinesi. Robotecinesialte-
rano la struttura dell’econo-
mia, perché la costringono a
cambiare. Selevittime deiro-
bot o dei cinesi si ribellano ci
sitrovanellasituazioneimba-
razzantedidire loro “soffrirete
perqualche tempo e poisarete
tutti piu ricchi e contenti”. E
loro rispediscono al mittente
qualsiasi propensione al ri-
schio, vogliono sicurezza. Sela
popolazione preferiscelasicu-
rezzaallacrescitadel reddito,
eunfattodaaccettare. Vistain
questachiavelaquestionedel
populismosifapiticomplicata,
perché da una risposta. Che a
me non piace, ma e unarisposta
reale.

Qualiforzedovrebberoinvecego-
vernare la situazione?

In Europail Paese pil grande
¢ la Germania, ma ¢ incapace
di egemonia. La Germania &
troppo grande per!’Europama
troppo piccolain senso cultu-
ral-politica per governarla.

E perché dovrebbe governare la
Germania?

Egiaaccadutonel secondodo-
poguerra, quando abbiamode-
legatogli Stati Uniti. Mutuan-
doun’espressione nonmia, di-
co chela Germania € un Paese

a egemonia riluttante. Siamo
vittime non dell’egemonia te-
desca, madell’incapacitatede-
scadigovernare come impero.
Praticamente, il contrario di
quel che diconoipopulisti. Ri-
cordiamo inoltre cheperlapri-
mavoltanellastoriadobbiamo
affrontare il problema demo-
grafico. Nel momentoin cuisi
hauninvecchiamento della po-
polazione vengonoamancare
le idee su come affrontare la
riorganizzazione economicae
sociale del futuro.

Un esempio?

Prendiamouna coppiatipode-
glianni Sessanta-Settantadel
Novecento. Giuseppe eraspo-
satoconPinaeavevano 3figli.
Giuseppe a 55 anni andava in
pensione, mantenuto percirca
una decina d’anni (quando
avrebbe scoperto se cisarebbe
statol’Aldila, inbase all’aspet-
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tativadivitadell’epoca) daifi-
gli, che quindidividevanoil co-
sto del suo mantenimento in
tre. Passato Giuseppe amiglior
vita, sua moglie Pina, avendo
tiratosu 3 figlilavorandoacasa
perunavitaavevadirittoame-
tadellapensionedel marito. E
il sistemastavainpiedi. Oggii
Giuseppe e le Pina non fanno
pitu 3 figli,ne fanno uno, e Giu-
seppe passerebbe amigliorvita
a85, 90,95 anni. Il1sistemanon
puo stare in piedi.

E quell’'unico figlio non subentra
piu, come accadeva, al posto di
lavorodisuo padreconuncontrat-
to stabile, non compra piU casa e
chissa se potra mantenere dei fi-
gli...

Certo, i tre figli di Giuseppe
verosimilmente avrebbero
avutounlavorosenzarichiesta
diparticolare ingegno, e perdi-
piu a tempo indeterminato.
Oraillavoronel magazzinodi
Amazonlofaunroboteallavo-
ro c’¢ posto soprattutto per i
qualificati. Con questa metafo-
rasicapisce dove stannoilno-

do dell’economiaela difficolta
digovernarla.Ilprimocheca-
pisce cosafare passeraallasto-
ria con otto Nobel, non uno
solo...

Che cambiamento di pelle serve
all'ltalia per farcela?
Ilproblemastanel fatto che
inItalialavorano 23 milionidi
persone, su 60 milionidicitta-
diniitaliani. Quindi37 milioni
nonlavorano: seppure al netto
diinfanti, studenti, pensionati,
casalinghe, malati o altro, 23
milioni su60 € comunque mol-
to poco. E la stragrande mag-
gioranzalavorainimprese che
hannomenodilOdipendenti.
Unaquotamodestadipopola-
zione che lavora perlopiu in
imprese conscarse, senonnul-
le, economie di scala. E i 23
milioni dovranno in un modo
onell’altromantenere tuttigli
altri. Se invece lavorassero in
imprese medie il valore aggiun-
to sarebbe maggiore, con pill
soldi da versare all’Inps, alle
imposte e al mantenimento fu-
turo degli altri. Ricordo chele

aziende medieitaliane hanno
una produttivita piu alta di
quella tedesca, mentre quella
delle piccole ¢ scarsa. Il punto
& come fare affinchéle nane si
accorpino per avere economie
di scala. Nel dibattito questo
argomento non c’e.

Scheda

GIORGIO ARFARAS

Laureato in Economia con
unatesi su Schumpeter,
Giorgio Arfaras dal 1982 al
2007 halavorato
nell'industriae nella
finanza: prima alla Pirelli;
poi alla Prime, come
analista sui titoli e quindi
come gestore; infine, al
Credit Suisse (Italy), sempre
come gestore. Dal 1993 al
1995 ha collaborato alla
stesura del Rapporto
trimestrale di Prometeia.
Collaboraagiornalie
riviste. Dal 2009 e direttore
della Lettera economica del
Centro Einaudi.

Prospettive di un mondo
che cambia
IL MONDIO CAMBIA PELLE?
Variazione annua della retribuzione Variazione annua della produttivita aralia
oraria reale nei principali Paesi OCSE del lavoro nei principali Paesi OCSE
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Fonte: Elaborazione su dati OECD Employment Outlook, 2018
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TASSO DI OCCUPAZIONE (20-64 ANNI) NEI PAESI OCSE,
NEL 2006 (ASSE ORIZZONTALE) E NEL 2017 (ASSE VERTICALE)
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IL PIL NELL'ERA DEL PROTEZIONISMO
(variazioni percentuali anno su anno)
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VARIAZIONE DEL PRODOTTO INTERNO LORDO DEL TERZO TRIM. 2018
(dati in volume corretti per gli effetti di calendario) in alcuni Paesi selezionati
I
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Fonte: Eurostat

IL DEBITODEI PAESI AVANZATI IN RAPPORTO AL PIL
(valori percentuali)
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Fonte: International Monetary Fund, Fiscal Monitor, ottobre 2018
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